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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหลักทรัพย์

สหรัฐฯ ลดลงมาก เนื่องจากนักลงทนุเขา้สูภ่าวะ

กลัวความเสีย่ง แมว้่าจะเป็นวันหยุดประจ าชาติ

เมือ่วานนี้ น าโดยหุน้เทคโนโลยแีละความกังวล

ตอ่ภาษีน าเขา้รถยนตข์องสหรัฐฯ ราคาน ้ามันผัน

ผวนเนื่องจากความเห็นของประเทศผูผ้ลติน ้ามัน

รายใหญเ่กีย่วกบัการปรับลดการผลติน ้ามัน ทัง้นี้ 

ยังตอ้งตดิตามประเด็น Brexit และการเสนอร่าง

งบประมาณฉบบัใหมข่องอติาล ี 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

ปรับตัวสูงขึน้เมื่อวานนี้ โดยเงนิยูโรอ่อนค่าลง

จากความกังวลของตลาดต่อแผนการขาดดุล

งบประมาณของรัฐบาลอติาล ีและเงนิปอนดอ์อ่น

คา่ลงจากความเสีย่งดา้น Brexit ขณะทีค่่าเงนิ

เอเชยีสว่นใหญอ่อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.26% มาอยู่ที่ระดับ 

33.11 เงนิบาทออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร์

สอดคลอ้งกบัคา่เงนิสกลุอืน่ในภมูภิาค 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: การเสนอร่าง

งบประมาณฉบับใหม่ของอติาลี อัตราเงนิเฟ้อ

และดัชนีความเชื่อมั่นภาคธุรกิจของเยอรมนี 

อตัราการวา่งงานของสหราชอาณาจักร และยอด

สนิเชือ่ของจนี 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 12-Nov Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 273.51 -0.11 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 823,529 -100,421 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

12-Nov 1.29 1.51 1.70 1.75 1.96 2.11 2.38 2.59 2.82 3.09 3.26 3.29

Change (bps) 0.18 -0.46 -0.46 -0.23 0.25 0.56 -0.03 0.10 -0.39 0.19 1.42 1.59

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 12-Nov 1.52000 1.54900 1.57208 1.61217 1.75200 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

12-Nov 1.30 1.39 1.39 1.43 13-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

12-Nov 1.91591 1.26534 1.37755 1.56029 12-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

13-Nov Bid/Ask 1.49/1.52 1.75/1.78 1.97/2
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ ยงัด าเนนินโยบายกดีกนัการคา้ดว้ยการก าหนดภาษนี าเขา้รถยนต ์สหรัฐฯ เปิดเผยร่างรายงาน

พจิารณาภาษีน าเขา้รถยนตเ์พือ่ความมั่นคงของชาต ิโดยครอบคลมุถงึรถ SUV รถตู ้รถบรรทกุขนาดเล็ก และ

ชิน้สว่นรถยนต ์กระทรวงพาณิชยอ์ยู่ระหว่างการพจิารณาซึง่มกี าหนดสิน้สดุในเดอืนกมุภาพันธปี์หนา้กอ่นที่

ทรัมป์จะลงนามบงัคับใช ้โดยทีม่าผา่นทรัมป์ขูจ่ะบงัคับใชภ้าษีน าเขา้ โดยเฉพาะกบัยโุรปและญีปุ่่ นคดิเป็นอตัรา 

25% ทัง้นี้ ในวันนี้ ทรัมป์จะพจิารณาความเป็นไปไดข้องภาษีดังกล่าวร่วมกับคณะท างานดา้นการคา้ ข่าว

ดังกลา่วท าใหด้ัชนี S&P500 ลดลง 1.97% และ Nasdaq ลดลง 2.78% หุน้เอเชยีเปิดตลาดลดลงเชน่กนั 

• ราคาน า้มนัลดลงเมือ่วานนีจ้ากความเห็นทีข่ดัแยง้กนัของสหรฐัฯ และซาอุดอิาระเบยี หลังจากซาอฯุ 

ประกาศในชว่งสดุสปัดาหว์า่จะลดการผลติน ้ามันลง 5 แสนบารเ์รลตอ่วันเริม่เดอืนธันวาคม ทรัมป์ทวตีมือ่วานนี้

วา่ไม่ตอ้งการใหก้ลุม่โอเปกลดการผลติและปล่อยใหร้าคาลดลงตามอปุทานทีเ่พิม่ขึน้ ขณะทีรั่ฐมนตรีว่าการ

กระทรวงพลังงานซาอฯุ กลา่ววา่กลุม่โอเปกอาจตอ้งลดการผลติถงึ 1 ลา้นบารเ์รลตอ่วัน 

• ดา้น Brexit ความเป็นไปไดท้ ีส่หราชอาณาจกัรจะออกจากยโุรปโดยไมม่ขีอ้ตกลงมมีากขึน้ สัปดาหน์ี้ 

ยโุรปและสหราชอาณาจักรมกี าหนดเจรจารว่มกัน โดยหากวา่ทัง้สองฝ่ายไมส่ามารถตกลงในประเด็นทีเ่ป็นขอ้

ขัดแยง้ โดยเฉพาะชายแดนไอรแ์ลนด ์ยโุรปจะไมล่งนามในขอ้ตกลงใดๆ กบัสหราชอาณาจักร 

• ดชันรีาคาผูผ้ลติของญีปุ่่ นสงูกวา่ทีต่ลาดคาดไวเ้ล็กนอ้ย ดัชนีราคาผูผ้ลติขยายตัว 2.9% ในเดอืนตลุาคม 

สงูกว่าตลาดคาดที ่2.8% แต่ต ่ากว่าเดอืนกอ่นที ่3.0% โดยราคาสนิคา้สว่นใหญ๋คงที ่ยกเวน้เพยีงราคา

ปิโตรเลยีมและถา่นหนิทีช่ะลอลงมากจาก 26.6% ในเดอืนกอ่นมาที ่25.4% ในเดอืนตลุาคม และตน้ทนุดา้น

อปุกรณ์การขนสง่หดตัวมากขึน้จาก -0.1% มาที ่-0.3% หากเทยีบกับเดอืนกอ่น ดัชนีฯ ทรงตัวที ่0.3%MoM 

sa สงูกวา่คาดที ่0.1%  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีปรับสงูขึน้ 1bp มาอยูท่ีร่ะดับ 

1.96% กอ่นการประชมุ กนง. สัปดาหน์ี้ ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.82% โดยนัก

ลงทนุตา่งชาตขิายตราสารหนี้ไทย 0.92 พันลา้นบาท  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่น เนื่องจากเป็นวันหยดุสหรัฐฯ 

Daily performance 

US auto imports  by country (%) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย:  กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

กนัยายนทีเ่ร ิม่ส่งสญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะเร ิม่ปรบัข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่จะเป็น

ปจัจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีส่งูข ึน้ในเศรษฐกจิตลาด

เกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่

เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ 

ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยั

ท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 1.04% มาปิดทีร่ะดับ 1.1218 เงนิยโูรออ่นคา่ลงสูร่ะดับต ่าสดุในรอบมากกวา่ 16 เดอืน

เมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากความกงัวลของตลาดตอ่แผนการขาดดลุงบประมาณของรัฐบาลอติาล ีโดยรัฐบาล

อติาลมีเีสน้ใตใ้นการยืน่แผนการขาดดลุงบประมาณฉบบัใหมต่อ่คณะกรรมาธกิารยโุรปในวันนี้ นอกจากนี้ นัก

ลงทนุยังกลับเขา้ไปถอืครองดอลลารซ์ ึง่เป็นสนิทรัพยป์ลอดภัยมากขึน้หลังจากทีเ่กดิแรงเทขายหุน้ในสหรัฐฯ 

อยา่งตอ่เนื่อง ขณะทีค่วามเห็นของประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขาซานฟรานซสิโก ตอ่แนวโนม้การขึน้

อัตราดอกเบีย้นโยบายในเดอืนธันวาคมและอกีอยา่งนอ้ย 2 ครัง้ในปีหนา้ ยังชว่ยสนับสนุนการแข็งค่าของ

ดอลลาร ์

• USD/JPY ลดลง 0.01% มาปิดทีร่ะดับ 113.84 เงนิเยนปิดตลาดแทบไมเ่ปลีย่นแปลง 

• GBP/USD ลดลง 0.95% มาปิดทีร่ะดับ 1.2849 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากความเสีย่ง

ทีส่หราชอาณาจักรจะไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงดา้น Brexit กบัสหภาพยโุรปได ้

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.10% มาปิดทีร่ะดับ 6.967 เงนิหยวนออ่นคา่ลงจากการแข็งคา่ของดอลลาร ์

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีออ่นคา่มากทีส่ดุ

ในภมูภิาคจากการคาดการณ์ของตลาดวา่ธนาคารกลางอนิโดนีเซยีจะมมีตคิงอตัราดอกเบีย้นโยบายตามเดมิ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.30% มาอยู่ทีร่ะดับ 33.11 เงนิบาทเคลือ่นไหวอ่อนค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร์

สอดคลอ้งกบัคา่เงนิอืน่ในภมูภิาค 
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Morning Daily

Spot 12-Nov-18 9-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 33.11 33.11 33.02 0.26 33.00 31.80

USD/JPY 113.77 113.84 113.83 0.01 112.00 112.00

EUR/USD 1.1224 1.1218 1.1336 -1.04 1.15 1.18

GBP/USD 1.2853 1.2849 1.2972 -0.95 1.30 1.32

USD/CNY 6.964 6.964 6.957 0.10 6.90 6.90

USD/SGD 1.39 1.38 1.38 0.37 1.38 1.38

USD/IDR 14,820 14,820 14,678 0.97 15,100 15,200

USD/MYR 4.19 4.19 4.18 0.22 4.16 4.17

USD/PHP 53.30 53.30 52.97 0.62 54.40 54.45

USD/KRW 1,134 1,134 1,128 0.50 1,129 1,130

USD/NTD 30.89 30.89 30.81 0.26 31.00 30.90

AUD/USD 0.72 0.72 0.72 -0.73 0.72 0.72

USD/CHF 1.01 1.01 1.01 0.53 0.99 0.99

JPY/THB 29.10 29.08 29.01 0.25 29.46 28.39

EUR/THB 37.16 37.14 37.43 -0.79 37.95 37.52

GBP/THB 42.55 42.54 42.83 -0.69 42.90 41.98

CNY/THB 4.75 4.75 4.75 0.16 4.78 4.61

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Nov 12, 2018 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  05/11/2018  06/11/2018  07/11/2018  08/11/2018  09/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 3,751.6 1,302.6 1,305.1 1,960.7 952.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 2,721.0 622.3 1,044.4 1,600.9 1,714.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,030.5 680.3 260.7 359.8 -762.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 360.4 4,618.5 1,039.5 948.8 317.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 738.1 136.2 1,525.5 863.4 2,453.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -377.7 4,482.3 -486.0 85.5 -2,135.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 474.6 911.7 1,242.5 147.9 362.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 516.2 255.0 6,694.2 712.0 2.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -41.7 656.7 -5,451.7 -564.1 360.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -582.1 4,260.5 -5,074.7 188.7 234.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,193.3 1,558.8 -602.3 -307.5 -2,772.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 611.2 5,819.3 -5,677.0 -118.8 -2,538.1

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 339.0 0.0

Net Flow (Thailand) 611.2 5,819.3 -5,677.0 -457.8 -2,538.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 183,884.8 188,178.0 183,096.8 182,947.8 183,181.8 234.0 -703.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 800,830.9 802,369.9 801,810.6 801,576.9 798,785.7 -2,791.2 -2,045.2

Total Holding (Thailand) 984,715.7 990,547.9 984,907.4 984,524.6 981,967.4 -2,557.2 -2,748.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 339.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

CB18N20A : 35,000 
35,000 

5 6 

CB19207B: 40,000 

CB19905A : 25,000 

CB19509A : 30,000 

7 8 

BOT219A : 20,000 

SRRT23NA : 3,370 

9 

CB18N27A : 35,000 

153,370 

12 13 

CB19214B : 40,000 

CB19516A : 30,000 

14 15 16 

70,000 

19 20 

CB19221B : 40,000 

CB19523A : 30,000 

21 

LB326A : 18,000 

22 

BOT20NA : 20,000 

23 

108,000 

26 27 

CB19228B : 40,000 

CB19530A : 30,000 

28 

LB23DA : 40,000  

LB676A : 5,000 

29 30 

115,000 

        Total 481,370 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


